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1- Türkiye Ekonomisi



Sanayi 
Üretimi

Sanayi üretimi Temmuz ayında yıllık %8,7 artarken, aylık bazda %4,2 geriledi. Kurban Bayramı tatilinin bu yıl Ağustos ayından
Temmuz ayına kayması nedeniyle arındırılmamış üretim verisi ise yıllık %2,3 daraldı.



PMI Ağustos’ta 54,1 olarak ölçülen Türkiye İmalat Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Eylül’de 52,5’e gerilese de 50 eşik seviyesinin 
üzerinde kalarak imalat sanayi faaliyetlerinin bu ayda da büyümeye devam ettiğine işaret etti. 



Sektörel
PMI



SAMEKS Eylül ayında SAMEKS Bileşik Endeksi ise bir önceki aya göre 2,4 puan artarak 50,3’e yükseldi. Endeksteki hızlanmada sanayi 
sektörü endeksinin aylık 2,4 puan artarak 53,9 puana yükselmesi etkili olurken, hizmet sektörü endeksi ise aylık 1,5 puan artarak 
48,7’ye yükselse de 50 eşik değerinin altındaki yavaşlama bölgesinde kaldı. 



Kapasite 
Kullanım 

Oranı

İmalat sanayi kapasite kullanım oranı (KKO) Eylül’de aylık 1 puan artışla %77,8’e yükselerek son 39 ayın en yüksek seviyesinde 
hesaplandı. 



TCMB Faiz 
Kararı

TCMB Para Politikası Kurulu Eylül ayı toplantısında politika faizini 100 baz puan indirerek %18’e çekti. Banka, daha önceki politika

duruşunu betimleyen “politika faizi enflasyonun üzerinde oluşturulmaya devam edilecektir” ifadesini duyuru metninden çıkardı.



Reel Kesim 
Güven 

Endeksi

Reel Kesim Güven Endeksi Eylül 2021’de bir önceki aya göre 1,1 puan artarak 113,3 olarak gerçekleşti.



Tüketici 
Güven 

Endeksi

Tüketici Güven Endeksi Eylül ayında bir önceki aya göre 1,5 puan artarak 79,7 oldu.



Dış Ticaret
2021 yılı Ağustos ayında ihracat önceki yılın aynı ayına göre (YY) %51,9 artarak 18,9 milyar USD, ithalat ise aynı dönemde %23,6

yükselerek 23,2 milyar USD oldu. Ocak-Ağustos döneminde ise ihracat önceki yılın aynı dönemine göre %36,9 artarak 140,2 
milyar USD, ithalat ise %25,5 artarak 170 milyar USD oldu.



Dış Ticaret



Dış Ticaret



Dış Ticaret

Türkiye 2001-2020 yılları arasında Polonya ve Çekya’dan sonra rakipleri arasında ihracatını en fazla artıran ülke olmuştur.



Dış Ticaret Türkiye imalat sektörünün ana ihracat pazarlarındaki faaliyet koşullarını ölçen İstanbul Sanayi Odası (İSO) Türkiye
İmalat Sektörü İhracat İklimi Endeksi, Ağustos ayında 55,9’a gerilemesine rağmen Türk imalatçılarının ihracat
ikliminde üst üste yedinci ay iyileşmeye işaret etti. Talep koşullarındaki güçlenme mart ayından beri en düşük hızda
gerçekleşse de güçlü düzeylerini korudu.



Dış Ticaret



Dış Ticaret



Cari Denge

• Geçen yıl Temmuz 
ayında 2 milyar USD 
açık veren cari işlemler
hesabı 2021 yılının
aynı ayında 683 milyon
USD açık verdi. 

• Böylelikle, cari açık 
2021 yılı Temmuz 
ayında yıllıklandırılmış
bazda 27,8 milyar USD 
olarak gerçekleşti.



Cari Denge



Cari Denge



Cari Denge

CARİ AÇIĞIN FİNANSMANI
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

CARİ İŞLEMLER HESABI -44.6 -74.4 -48.0 -55.9 -38.8 -27.3 -27.0 -40.8 -21.7 6.8 -36.7

FİNANS HESABI -45.1 -66.1 -49.8 -64.8 -42.4 -21.2 -21.7 -47.0 -10.9 1.3 -40.0

Net Doğrudan Yatırımlar -7.6 -13.8 -9.6 -9.9 -6.3 -14.2 -10.7 -8.3 -9.2 -6.3 -4.6

Portföy Yatırımları -16.1 -22.2 -41.0 -24.0 -20.2 15.3 -6.6 -24.3 3.1 1.4 5.5

Diğer Yatırımlar -34.2 -28.3 -20.0 -40.8 -15.4 -10.6 -5.3 -6.2 5.6 -0.1 -9.0

Resmi Rezervler 12.8 -1.8 20.8 9.9 -0.5 -11.8 0.8 -8.2 -10.4 6.3 -31.9

NET HATA VE NOKSAN -0.5 8.3 -1.8 -8.8 -3.5 6.1 5.3 -6.2 10.8 -5.5 -3.3

Kaynak: TCMB



Doğrudan 
Yabancı 

Yatırımlar



TCMB 
Rezervleri 2021’in Ağustos ayında TCMB’nin döviz rezervleri önceki aya göre 6 milyar 663 milyon USD artışla 69,3 milyar USD 

olurken, altın rezervleri ise önceki aya göre 1 milyar USD azalışla 40,6 milyar USD oldu. Toplam rezervler ise önceki aya 
göre 5,7 milyar USD artışla 109,9 milyar USD oldu. 



Enflasyon 
Eğilimleri

Eylül ayında tüketici fiyat endeksi bir önceki aya göre %1,25, yıllık bazda ise %19,58 yükseldi. Gıda enflasyonu bir önceki aya göre 0,2
puan azalarak %28,8 olurken çekirdek B göstergesi 0,2 puanlık artışla %18,6 oldu.



Enflasyon 
Eğilimleri

Özel kapsamlı C endeksinin son üç aylık ortalama hareketine bakıldığında, Eylül ayında enflasyon bir önceki aya göre 0,1 puan azalarak
%17 oldu.



Enflasyon 
Gelişmeleri

Enerji enflasyonu Eylül’de 2,1 puanlık yükselişle %22,8, enerji ve gıda dışı mallar enflasyonu ise 0,6 puanlık azalışla %16 oldu.



Enflasyon 
Eğilimleri

Hizmet enflasyonu Eylül ayında bir önceki aya göre 1,2 puan yükselerek %15,1 oldu. Ulaştırma enflasyonunun (%15,2) 3,8 puanlık artışı 
hizmetlerdeki yükselişte etki olurken lokanta-otel ve kira enflasyonları sırasıyla %23,3 ve %10,9 olarak gerçekleşti.



2021 – 2023 
Enflasyon 
Tahminleri



Beklenti 
Anketi

Enflasyon Beklentileri (Eylül 2021)

Yıl sonu 16.82

12 Ay sonrası 12.94

24 Ay sonrası 10.71



Bankacılık Sektörü



Kredi 
Büyümesi 24 Eylül 2021 haftasında bankacılık sektörü toplam krediler yıllık büyüme oranı önceki aya göre 1 puan artarak %14’e yükseldi. 

Geçen yılın aynı ayında %27’ye kadar yükselen kur etkisinden arındırılmış yıllık kredi büyüme oranı ise %8 olarak hesaplandı.



Kredi 
Büyümesi

Önceki aylarda toplam kredi büyümesindeki yavaşlamada belirleyici olan tüketici kredileri yıllık büyümesi bu ayda %11 seviyesinde
yataylaştı. Kur etkisinden arındırılmış ticari krediler yıllık büyüme oranı ise önceki aya göre 1 puan artarak %6’ya yükseldi.



Tüketici 
Kredileri

Tüketici kredilerinin alt detaylarında, ihtiyaç kredisi yıllık büyümesi önceki aya göre 1 puan artarak %16’ya yükselirken, geçen yıl
Ağustos ayında %52’ye kadar yükselen konut kredisi büyümesi Eylül 2021’de %2 seviyesindeki yatay seyrini korudu.



Ticari Kredi 
Faiz 

Oranları

24 Eylül haftasında TL cinsi ticari krediler ortalama faiz oranı önceki aya göre 0,5 puan artarak %21,2’ye yükselirken, USD cinci 
ticari kredi faiz oranı ise aylık 0,1 puan artarak %2,4’e yükseldi. 



Tüketici 
Kredisi Faiz 

Oranları

İhtiyaç kredisi faiz oranı aylık 0,5 puan artarak %23,5’e yükselirken, konut kredisi faiz oranı ise aylık 0,1 puan artarak %17,9’a 
yükseldi. 



Takipteki 
Alacaklar



Sermaye 
Yeterlilik 

Oranı



Özkaynak
Karlılık 
Oranı



Kamu 
Bankaları 
Özkaynak

Karlılık 
Oranı



Piyasa Göstergeleri



Döviz Kuru

Aylık Değişim
Yılbaşından Bu 

Yana Değişim

Önceki Yılın Aynı 

Ayına Göre Değişim

0,4% 15,1% 13,4%



Döviz Kuru

Aylık Değişim
Yılbaşından Bu 

Yana Değişim

Önceki Yılın Aynı 

Ayına Göre Değişim

0,1% -3,3% -0,2%



BİST 100

Aylık Değişim
Yılbaşından Bu 

Yana Değişim

Önceki Yılın Aynı 

Ayına Göre Değişim

-4,5% -4,6% 22,8%



Portföy 
Girişi



VIX



Brent Petrol



Emtia 
Fiyatları



Uluslararası 
Gıda 

Fiyatları



Ülke Kredi 
Notu

Moody's Standard & Poor's Fitch

A2 Botsvana, Polonya, Slovakya A İzlanda, İspanya A Slovenya, İzlanda, Litvanya

Malta, Bermuda, İrlanda, Litvanya

A3 Peru, Letonya A- Suudi Arabistan A- Polonya, Letonya

İzlanda, Slovenya Malta, Polonya İspanya

Baa1 Bulgaristan, Tayland, Mauritius BBB+ Tayland, Peru, Filipinler BBB+ Tayland, Peru, Malezya

İspanya, Panama, Meksika Botsvana

Baa2 Uruguay, Kolombiya, BBB İtalya, Endonezya BBB Kazakistan, Macaristan

Endonezya, Filipinler Uruguay, Macaristan, Bulgaristan Bulgaristan

Portekiz, Meksika, Panama Endonezya, Filipinler, Portekiz

Baa3 Hindistan, İtalya, Rusya BBB- Fas, Kazakistan, Rusya, Kıbrıs Rum Kesimi BBB- Hindistan, Romanya, Hırvatistan, Panama

Romanya, Macaristan Romanya, Trinidad & Tobago, Hindistan Kıbrıs Rum Kesimi

Kazakistan, Portekiz Hırvatistan Uruguay, Rusya, Meksika, İtalya

Ba1 Fas, Guatemala BB+ Bahamalar, Azerbaycan BB+ Fas, Azerbaycan, Paraguay, San Marino

Trianidad ve Tobago, Hırvatistan Sırbistan, Kolombiya Sırbistan, Namibya, Kolombiya

Paraguay, Kıbrıs Rum Kesimi

Ba2 Brezilya, Gürcistan, Azerbaycan, Güney Afrika BB Paraguay, Vietnam, Gürcistan BB Vietnam, Yunanistan

 Bahamalar Gürcistan

Ba3 Bangladeş, Fiji, Umman, Namibya BB- Bangladeş, Fiji, Yunanistan BB- Türkiye (durağan), Surinam, Ürdün

Senegal, Dominik Cumhuriyeti Guatemala, Brezilya, Güney Afrika Bangladeş, Brezilya, Guatemala, Güney Afrika

Sırbistan, Vietnam, Ermenistan Dominik Cumhuriyeti, Honduras Dominik Cumhuriyeti, Bahreyn, Umman

B1 Ürdün, Karadağ, Honduras, Arnavutluk B+ Türkiye (durağan), Senegal, Bolivya B+ Ruanda, Ermenistan

Yunanistan Jamaika, Bahreyn, Umman, Ruanda Jamaika, Mısır

Arnavutluk, Ürdün, Karadağ, Kamboçya

B2 Türkiye (negatif), Jamaika, Kamboçya, Bahreyn B Bosna Hersek B Ukrayna, Kamerun, Nijerya

Papua Yeni Gine, Ruanda, Nijerya, Mısır Kosta Rika, Tunus, Beyaz Rusya, Mısır Beyaz Rusya, Moğolistan, Kosta Rika, Bolivya

Bolivya, Kamerun, Kosta Rika Ukrayna, Burkina Faso, Moğolistan Seyşeller

B3 Moldova, Pakistan, Saint Vincent ve Grenadinler B- Barbados, Nikaragua, El Salvador, Pakistan B- Nikaragua, Pakistan

Bosna Hersek, Beyaz Rusya, Tunus, Nijerya, Kamerun, Papua Yeni Gine El Salvador, Ekvador, Tunus

Moğolistan, Nikaragua, Maldivler, Ukrayna Ekvador

Caa1 Sri Lanka, Gabon, Angola, El Salvador CCC+ Kongo Cumhuriyeti, Mozambik, Angola, Arjantin, Belize CCC+

Sri Lanka

Caa2 Küba, Mozambik, Kongo Cumhuriyeti CCC CCC Mozambik, Gabon, Arjantin, Angola, Sri Lanka

Caa3 Barbados, Ekvador, Surinam, Belize CCC- CCC-  Kongo Cumhuriyeti, Maldivler

Ca Lübnan, Arjantin, Zambiya CC CC

C Venezuela C C Zambiya, Surinam

SD Venezuela, Lübnan, Zambiya, Surinam DDD

 D/RD Lübnan

Son Veri: Eylül 2021



İşsizlik
Oranı



Sektörlere
Göre

İstihdam

Sektörlere Göre İstihdam Gelişmeleri



İstihdam



Genç İşsizlik



Kamu Maliyesi



Bütçe
Açığı



Bütçe
Gerçekleşmeleri

Ağustos ayında bütçe geliri 146,5 milyar TL, bütçe gideri 105,7 milyar TL ve bütçe açığı 40,8 milyar TL seviyesinde 
gerçekleşti.

2020-2021 OCAK-AĞUSTOS DÖNEMİ MERKEZİ YÖNETİM BÜTÇE DENGE TABLOSU (Milyar TL)
2020 yılı Ocak-

Ağustos Toplamı

2021 yılı Ocak-

Ağustos Toplamı
Değişim (%)

Harcamalar 761,4 910,1 20

1-Faiz Hariç Harcama 669,8 781,9 17

    Personel Giderleri 194,7 228,9 18

    Sosyal Güv.Kur. Devlet Primi 32,2 37,5 16

    Mal ve Hizmet Alımları 47,4 55,0 16

    Cari Transferler 328,6 377,9 15

    Sermaye Giderleri 44,5 54,6 23

    Sermaye Transferleri 4,8 6,3 31

    Borç Verme 17,4 21,4 23

    Yedek Ödenekler 0 0 0

2-Faiz Harcamaları 91,6 128,1 40

Gelirler 650,5 872,6 34

1-Genel Bütçe Gelirleri 632,3 849,1 34

 Vergi Gelirleri 510,4 712,8 40

 Teşebbüs ve Mülkiyet Gelirleri 54,7 48,2 -12

 Alınan Bağış ve Yardımlar ile  Özel 

Gelirler 7,9 10,5 33

 Faizler, Paylar ve Cezalar 53,6 72,5 35

 Sermaye Gelirleri 4,7 4,1 -13

Alacaklardan Tahsilat 0,7 0,8 14

2-Özel Bütçeli İdarelerin Öz  Gelirleri 18,1 16,8 -7

3-Düzen. ve Denet. Kurumların Gelirleri 5,7 6,6 16

Bütçe Dengesi -110,9 -37,5 66

Faiz Dışı Denge -19,3 90,6 569



Bütçe
Dengesi

Orta Vadeli Program Büyüklükleri (% GSYH)

% GSYH 2021 2022 2023 2024

Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi -3,5 -3,5 -3,2 -2,9

Merkezi Yönetim Bütçe Gelirleri 19,2 18,7 18,6 18,2

Merkezi Yönetim Bütçe Harcamaları 22,7 22,2 21,8 21,1

MYB Faiz Dışı Dengesi (Program Tanımlı) -1,8 -1,2 -0,6 0

Merkezi Yönetim Bütçe Gelirleri (Program Tanımlı) 18,1 18 18 17,9

Merkezi Yönetim Faiz Dışı Harcamaları (Program Tanımlı) 20 19,2 18,6 18

Toplam Kamu Faiz Dışı Dengesi (Program Tanımlı) -2,3 -1,4 -0,8 0,4

Kaynak: Strateji ve Bütçe Başkanlığı, 2022-2024 OVP



Borç
Stoku



Borç
Stoku



Borç Stoku/
GSYH (%)

AB Tanımlı Genel Yönetim Borç Stoku / GSYH (%)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Ç1

Avro Bölgesi-19 87,7 90,7 86,4 92,8 90,9 90,1 87,7 85,7 83,9 98,0 100,5

AB Ortalaması* 81,9 84,8 92,6 86,6 84,8 84,0 81,5 79,5 77,5 90,5 92,9

Yunanistan 175,2 161,9 178,4 180,2 177,0 180,8 179,2 186,2 180,5 205,6 2009,3

İtalya 119,7 126,5 132,5 135,4 135,3 134,8 134,1 134,4 134,6 155,8 160,0

Portekiz 111,4 129,0 131,4 132,9 131,2 131,5 126,1 121,5 116,8 133,6 137,2

Belçika 103,5 104,8 105,5 107,0 105,2 105,0 102,0 99,8 98,1 114,1 118,6

Fransa 87,8 90,6 93,4 94,9 95,6 98,0 98,3 98,0 97,6 115,1 118,0

İspanya 69,9 86,3 95,8 100,7 99,3 99,2 98,6 97,4 95,5 119,9 125,2

Avusturya 82,4 81,9 81,3 84,0 84,9 82,9 78,5 74,0 70,5 83,5 87,4

Macaristan 80,4 78,4 77,4 76,7 75,8 74,9 72,2 69,1 65,6 80,4 81,0

Almanya 79,9 81,2 78,8 75,7 72,2 69,3 65,1 61,8 59,7 69,7 71,1

Hollanda 61,7 66,3 67,7 67,9 64,7 61,9 56,9 52,4 48,7 54,3 54,9

Türkiye 36,2 32,4 31,2 28,5 27,4 28,0 28,0 30,2 32,6 39,7 40,3

Kaynak: EUROSTAT, Hazine ve Maliye Bakanlığı (2020 yılına kadar 28 AB ülkesinin, 2020 yılından itibaren 27 AB ülkesinin borç stoku oranıdır)

Son Veri: 2021 Ç1



Borç Stoku
Hedefleri



Faiz 
Harcamaları
/ GSYH (%)



Faiz 
Harcamaları

/ Vergi 
Gelirleri



İç Borç
Stoku



Brüt Dış 
Borç/

GSYH (%)



Net Dış 
Borç Stoku 
/GSYH (%)



2. Dünya Ekonomisi



ABD 
Büyüme

Fed Eylül ayında faizi değiştirmezken varlık alımına devam edeceğinin sinyalini verdi.



ABD 
Büyüme

Öncü verilere göre, ABD’de 2021 yılının ikinci çeyreğinde yıllık bazda %12,2 genişledi. Dayanıklı tüketim malı harcamaları bir
önceki yıla göre %33,8 artarken 2020 yılının ikinci çeyreğinde %17,7 daralan yatırımlar bu yılın aynı döneminde %20,8 yükseldi.



ABD Dış 
Ticaret

2020 yılının ilk yedi ayında 353 milyar USD olan ABD mal ve hizmet açığı 2021 yılının aynı döneminde 484 milyar USD oldu. 2020 
yılının Haziran ve Temmuz aylarında 50,6 ile 60,7 milyar USD olan dış ticaret açığı 2021 yılının aynı döneminde 73 ve 70 milyar USD 
seviyesinde gerçekleşti.



ABD 
Enflasyon

ABD’de enflasyon Ağustos 2021’de bir önceki aya göre 0,1 puan azalarak %5,3 oldu. Gıda enflasyonu %3,4’ten %3,7’ye çıkarken enerji
enflasyonu %25 seviyesinde gerçekleşti.



Çin Dış 
Ticaret

2020 yılının Ağustos ayında 58,9 milyar USD fazla veren Çin ticaret dengesi 2021’in aynı döneminde 58,4 milyar USD fazla verdi.



Çin 
Enflasyon

Çin’de yıllık tüketici enflasyonu 2021 yılının Ağustos ayında %0,8 olarak gerçekleşti.



Japonya 
Büyüme

Japonya ekonomisi 2021 yılının ikinci çeyreğinde bir önceki yılın aynı dönemine göre ekonomi %7,6 genişledi.



Japonya 
Enflasyon

Japonya’da yıllık tüketici enflasyonu Ağustos ayında %-0,4 olarak gerçekleşti.



Japonya Dış 
Ticaret

Japonya 2021 yılının Ağustos ayında 635 milyar JPY dış ticaret açık verdi. 



Avrupa
Sanayi

Üretimi
Avro Bölgesi sanayi üretimi Temmuz ayında %1,5 büyüdü.



Avrupa
PMI

Avro Bölgesi bileşik PMI Eylül ayında 2,9 puan azalarak 56,1’e geriledi.



Avro B.
Dış Ticaret

Avro Bölgesi Temmuz ayında 20,7 milyar EUR ticaret fazlası verdi. 



Rusya
Sanayi

Üretimi

Rusya sanayi üretimi Ağustos ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %4,7 büyüme kaydetti.



Rusya 
TÜFE Rusya TÜFE Ağustos ayında %6,7’e yükseldi.
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Kaynak: Bloomberg
Son Veri: Temmuz 2021

Rusya TÜFE YY (%)



Dünya



Avrupa



Reel 
GSYH



Talebin
Bileşenleri

AB Ülkeleri ve Türkiye’de Talebin Bileşenleri (2001=100)


